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1.主要宏观消息及解读 

商务部：对韩国和日本进口丁腈橡胶实施临时反倾销 

商务部公告 2018 年第 61号 关于对原产于韩国和日本的进口丁腈橡胶反倾销

调查初步裁定的公告 

【发布单位】中华人民共和国商务部 

【发布文号】公告 2018 年第 61 号 

【发布日期】2018-07-16 

根据《中华人民共和国反倾销条例》（以下称《反倾销条例》）的规定，2017

年 11 月 9 日，商务部（以下称调查机关）发布 2017年第 74 号公告，决定对原产

于韩国和日本的进口丁腈橡胶（以下称被调查产品）进行反倾销立案调查。 

调查机关对被调查产品是否存在倾销和倾销幅度、被调查产品是否对国内丁

腈橡胶产业造成损害及损害程度以及倾销与损害之间的因果关系进行了调查。根据

调查结果和《反倾销条例》第二十四条的规定，调查机关作出初步裁定（见附件）。

现就有关事项公告如下： 

一、初步裁定 

调查机关初步认定，原产于韩国和日本的进口丁腈橡胶存在倾销，国内丁腈

橡胶产业受到实质损害，而且倾销与实质损害之间存在因果关系。 

二、征收保证金 

根据《反倾销条例》第二十八条和第二十九条的规定，调查机关决定采用保

证金形式实施临时反倾销措施。自 2018年 7 月 16 日起，进口经营者在进口被调查

产品时，应依据本初裁决定所确定的各公司保证金比率向中华人民共和国海关提供

相应的保证金。 

被调查产品的具体描述如下： 

调查范围：原产于韩国和日本的进口丁腈橡胶。 
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被调查产品名称：丁腈橡胶。 

英文名称：Acrylonitrile-butadiene rubber（NBR）分子结构：C4H6)m(C3H3N)n 

产品描述：丁腈橡胶是由丙烯腈与丁二烯单体聚合而成的共聚物，外观为灰

白色至浅黄色块状或粉状固体。具有优良的耐油性、耐磨性、耐热性和气密性。丁

腈橡胶的性能受丙烯腈含量影响，随着丙烯腈含量增加，拉伸强度、耐热性、耐油

性、气密性、硬度提高，但弹性、耐寒性降低。 

主要用途：丁腈橡胶因其耐油性和物理机械性能优异，被广泛用于各种耐油

制品，如 O型圈、油封、胶管、软管、垫圈、胶辊、鞋底、输送带，以及保温发泡

管等。 

该产品归在《中华人民共和国进出口税则》：40025910 和 40025990 项下。 

对各公司征收的保证金比率如下： 

韩国公司： 

1. 锦湖石油化学株式会社： 12.0% KUMHO PETROCHEMICAL CO., LTD. 

2. （株）LG化学： 15.0% LG CHEM, LTD. 

3. 其他韩国公司： 37.3% All Others 

日本公司： 

1. 日本瑞翁株式会社： 30.0% Zeon Corporation 

2. JSR 株式会社： 18.1% JSR Corporation 

3. 其他日本公司： 56.4% All Others 

三、征收保证金的方法 

自 2018 年 7月 16 日起，进口经营者在进口原产于韩国和日本的丁腈橡胶时，

应依据本初裁决定所确定的各公司倾销幅度向中华人民共和国海关提供相应的保

证金。保证金以海关审定的完税价格从价计征，计算公式为：保证金金额=（海关

审定的完税价格×保证金征收比率）×（1+进口环节增值税税率）。 

四、评论 

各利害关系方在本公告发布之日起 10 天内，可向调查机关提交书面评论意见。 
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2.商品综合 

2.1 价格变动表 

品种 
最新价

格 
日涨跌 周涨跌 月涨跌 

重点

关注 

油

脂

油

料 

豆系 

连豆指数 3528  0.00  -3.87  -2.18   

CBOT 大豆连续 834.25  -1.77  -6.74  -12.99   

嫩江大豆（国产三等） 3460  0.00  0.00  0.00   

豆粕指数 3049  0.00  -2.01  2.16   

张家港豆粕 3100  -0.64  1.31  7.64   

豆油指数 5555  0.00  -2.39  -2.92   

张家港豆油（四级） 5340  0.00  -2.38  -2.91   

棕系 

棕榈油指数 4658  0.00  -3.63  -4.99   

BMD 棕榈油 2147  -1.78  -5.25  -7.46   

张家港棕榈油（24度） 4670  -0.21  -3.71  -3.31   

菜系 

菜籽粕指数 2436  0.00  -1.78  2.87   

武汉菜籽粕(国产) 2550  0.00  0.00  -1.16   

菜籽油指数 3528  0.00  -3.87  -2.18   

武汉菜籽油(国产) 834.25  -1.77  -6.74  -12.99   

粮蛋 

玉米指数 6367  0.00  -3.42  -5.98   

CBOT 玉米主力 6420  -0.93  -2.43  -3.60   

大连玉米现货 1829  0.00  0.01  2.18   

淀粉指数 355  -1.25  -4.89  -10.64   

长春淀粉出场厂价 1780  0.00  0.00  0.00   

鸡蛋指数 2246  0.00  -0.43  2.10   

潍坊鸡蛋现货 2200  0.00  0.00  0.00   

软商品 

白砂糖指数 4897  0.00  -0.64  -6.87   

美糖 11号 07 10.96  -1.08  -4.78  -14.11   

南宁白砂糖 5230  0.10  -0.85  -5.25   

棉花指数 16714  0.00  1.69  -4.22   

美棉花 2号 07 87.84  -0.79  4.01  -5.48   

中国棉花价格指数 328 16187  -0.03  -0.10  -1.30   

苹果 10050  0.00  -2.17  -3.17   

注：价格为 0 表示今无交易或 Wind 数据库数据（17:00）还未更新完毕 

★：关注套利机会 

★：关注收益率与波动率变化 

★：关注资金流向 
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2.2 商品收益率 VS 波动率 

图 1、各品种收益率与波动率（%） 
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资料来源：wind 南华研究 

2.3 商品资金流变化率 

图 2、各品种资金流变化率 
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资料来源：wind 南华研究 
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3.品种点评与策略建议 

品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

油

脂

油

料 

豆一 

大豆期价继续下跌，1月合约下跌

0.55%，收于 3591 元/吨。 

点评：中美双方互相加征关税，贸易

战题材暂告一段路，利多出尽，盘面

弱势调整。 

当前大豆现货市场需求仍然

疲弱，临储拍卖压制大豆价

格，短期大豆价格有进一步调

整可能。 

美豆 

& 

豆粕 

今日豆粕期价小幅下跌，1月合约下跌

0.52%，收于 3088 元/吨。 

点评：短期豆粕现货压力较大，期价

仍有进一步调整可能。 

中美贸易争端将是贯穿全年

的炒作题材，长期来看，豆粕

价格上涨的趋势没有变，短期

来看，豆粕现货基本面压力较

大，豆粕价格将震荡调整。 

豆油 

大连四级豆油 5460 元/吨，与上日持

平;山东日照四级豆油 5280 元/吨，

-30。 

点评:现货稳中有跌。 

国内豆油库存持续攀升，说明

下游普遍并不看好后市需求。

今日 1809 创新低报收十字阳

星，建议 5600 之下仍以持有

前期空单。 

菜籽粕 

沿海菜粕报价在 2350-2500 元/吨，价

格环比变化不大，成交不多。 

点评：贸易战导致人民币大幅贬值，

提升菜籽及菜粕进口成本，水产养殖

旺季来临，提升菜粕需求。 

当前，贸易战题材被市场提前

消化，整体表现不及预期，短

期菜粕 1月合约将继续跟盘震

荡整理。 

菜籽油 

湖北荆州四级菜油 6250 元/吨，-60;

四川成都四级菜油 6510 元/吨，-40。 

点评:现货明显下滑。 

预计在市场供给压力较大的

此时，明日临储拍卖成交难有

惊喜。今日期价创新低后收十

字阴星，建议空单止盈点可下

移至 5日线附近。 

棕榈油 

江苏张家港 24 度棕榈油 4660元/吨，

与昨日持平; 广州 24度棕榈油

P1809-10 元/吨，与昨日持平。 

点评: 国内现货稳中略跌。 

棕榈油今日期价盘中创下近

三年来新低，尾盘报收阳线，

技术上看期价底部有限，但基

本面的高压力注定价格反弹

幅度有限，建议空单止盈点位

可下移至 4750 附近。 
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品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

粮

蛋 

玉米 

& 

玉米淀粉 

玉米大连港平舱价1738-1768元/吨，

玉米淀粉长春大成市场价 2300元/

吨。 

点评：玉米现货价格和上周持平。 

玉米 1901 合约期价突破前期高点

1860 的压制，技术上呈现突破态势，

操作上，依托 20 日线偏多思路为主。 

鸡蛋 

全国主产区鸡蛋价格继续上涨，均价

3.35 元/斤，较昨日上涨 0.08 元/斤。

其中山东地区均价最高为 3.55元/

斤，辽宁地区均价最低 3.14 元/斤。 

点评：预计近期鸡蛋价格稳定上行。 

随着蛋价上涨，销区到货将有所增加，

终端市场需求有待提振。1809 合约继

续上行，短线多单持有。 

软

商

品 

白糖 

农业日报刊登文章《食糖产业政策调

整要处理好四个关系》提到，食糖产

业政策调整需处理好政府与市场之

间、产区品种之间、国产糖与进口糖

之间、政策衔接之间的关系。 

点评：此文代表着官方产业政策调整

的思考因素。 

上周五晚原糖继续下跌 0.16 美分，创

21 个月新低 10.91 美分。今日郑糖 1

月微跌，9月微涨，9-1 价差缩减至

-108 点。云南南华报价破 5000。外盘

创新低，内盘虽出现止跌反弹，但短

期恐受外盘牵制，反弹偏羸弱。 

棉花 

根据印度农业部的数据显示，目前印

度新棉种植进度依然缓慢，较去年同

期减少 14%。 

点评：印度棉花种植进程偏慢支撑棉

价。 

国储棉轮出平稳运行，印度主棉区古

吉拉特邦由于干旱缺水棉花种植进程

缓慢，支撑棉价。从技术面来看，预

计短期棉价可能震荡偏强，支撑位

16000 附近。 

苹果 

产区剩余优质货源数量较少，价格稳

定，但中等偏上以及中等货剩余量较

多，基本都是客商自提发市场走货，

调货的市场客商零星，且存在压价心

理，行情继续稳中偏弱运行。                                                                               

点评：苹果现货市场表现低迷，利空

期市。       

旧果现货市场对期价影响弱化，期价

在经历数日下跌的情况下，建议采取

逢低多的操作思路。 
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4.套利跟踪 

4.1 期现套利  

 图 1 豆一期现价差   图 2豆粕期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 3豆油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 4 棕榈油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 5菜籽粕期现价差 图 6菜籽油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

850.00

1,050.00

1,250.00

1,450.00

1,650.00

1,850.00

2,050.00

2,250.00

湖北-菜籽油收盘价(活跃合约)
 

资料来源：wind南华研究 
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图 7玉米期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 9鸡蛋期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 11棉花期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

 

 

图 8淀粉期现价差 
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资料来源：wind南华研究 

图 10白糖期现价差 
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资料来源：wind南华研究 
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4.2 跨期套利 

图 12 豆一 09-01  图 13 豆粕 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 14豆油 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 15 棕榈油 09-01 

-140

-120

-100

-80

-60

-40

-20

0

20

40

P1805-P1809

 

料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 16菜籽粕 09-01 图 17 菜籽油 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 
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图 18 玉米 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 20鸡蛋 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 22棉花 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

 

 

图 19玉米淀粉 09-01 
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资料来源：wind南华研究 

图 21白砂糖 09-01 
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资料来源：wind南华研究 

图 23苹果 05-10 
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资料来源：wind 南华研究 
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4.3 跨品种套利 

图 24油粕比 09     图 25 豆粕-菜粕 09  
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 

图 26 豆油-棕榈油 09    图 27 菜籽油-豆油 09  
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 
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